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ABD piyasalari Baskan Donald Trump'in 1 Agustos tarife baslangi¢ tarihi icin herhangi bir

istisna sunmamasinin ardindan negatif egilimli seyir izledi

Din piyasalarda neler oldu?

Diin ABD piyasalari Bagkan Donald Trump'in 1 Adustos tarife
baslangi¢ tarihi icin herhangi bir istisna sunmamasinin
ardindan negatif egilimli seyir izledi.

Trump'in ticaretle ilgili celiskili sinyallerinin piyasalarda risk
algisini olumsuz etkiledigi gozlemleniyor. Trump Pazartesi
gund tarife son tarihini 9 Temmuz'dan 1 Agustos'a erteledi.
Ayni gunin ilerleyen saatlerinde, yeni son tarihin "%100 kesin
olmadigini" séyledi. Ancak, Sali giinl, Bagkan Truth Social'da
1 Adustos tarihine herhangi bir degisiklik veya uzatma
verilmeyecegini yayinlarken, bakir ithalatina %50'lik sert bir
tarife de duyurdu. Tarifeler cephesinde ayrica, Trump,
BRICS'in "dolari yok etmeye calistigini" 6ne sirerek, bunun
olmasina izin vermeyecegini vurguladi. Yakinda ilag
tarifelerine dair bir duyuru yapacaklarini belirten Trump,
sirketlere ABD'de Uretime baslamalari icin 1-1,5 yil sure
taniyacaklarini kaydetti. Trump, bu sirenin sonunda ilag
sirketlerinin %200 gibi ¢ok ¢ok yiuksek bir oranda gimruk
vergisine tabi olacaklarini belirtti.

Bu arada, Hazine Bakani Scott Bessent Sali giini yaptidi
aciklamada, ABD’nin bu yil simdiye kadar yaklasik 100 milyar
dolar gumruk vergisi geliri elde ettigini ve ABD Bagkani
Donald Trump’in ticaret kampanyasinin hizlanmasiyla bu
rakamin 2025 sonuna kadar 300 milyar dolara cikabilecegini
soyledi. Bessent, Beyaz Saray kabine toplantisinda yaptigi
konusmada, Trump’in yeni gumrik vergilerinden elde edilen
blylk gelirlerin ancak ikinci ¢ceyrekte basladigini belirtti. Bu
donemde Trump, ABD’ye yapilan ithalata neredeyse yuzde
10’luk bir vergi getirmis ve ¢elik, aliminyum ile otomobillere
uygulanan vergileri artirmisti.

Tahvil faizleri cephesinde, ABD’nin bltce acigi Uzerindeki
yukari yonlu riskler, tarifelerin stagflasyonist yansimalari ve
dolarin rezerv para birimi rolinun tehlikeye girmesine ek
olarak ozellikle Japonya’da 6ne g¢ikan gelismelerin belirleyici
oldugunu takip ettik Japonya 10 yilliklari, 20 Temmuz'daki Ust
meclis secimleri 6ncesinde potansiyel harcama taahhutleri
konusunda 6ne cikan belirsizlikler nedeniyle%1,49 seviyesine
yukselirken, Almanya 10 vyilliklari 10 Nisan’dan bu yana
gorulen zirve seviye olan %2,70 seviyesine yikseldi. ABD 2
yilliklar %3,89 seviyesinin tUzerindeki seyrini strdirtrken, 10
yilliklar %4,40 seviyesine artis gosterdi. VIX endeksi ise diin
0,98 puan dususle 16,81 seviyesine geriledi. Faiz patikasina
iliskin olarak, Fed'in 25 baz puan ile Ekim ayinda faiz
indirimine gidecegdi 6ngoruliyor.

S&P 500 endeksi %0,07 dususle 6.225,52 seviyesine
gerilerken, Dow Jones endeksi %0,37 deger kaybiyla
44.240,76 seviyesinden kapandi. Nasdaq endeksi ise %0,03
artisla 20.418,46 seviyesinden guni tamamladi.

Hisseler 0Ozelinde, Nvidia’nin %1 yikselis kaydetmesiyle
piyasa degeri 4 trilyon dolara yaklasti. Ancak, HSBC'nin daha
blylk bankalara kargi “"daha temkinli bir durus"
benimsemesinin ardindan bankalar saticili seyir izledi. JP
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Morgan ve Bank of America hisseleri %3, Goldman Sachs ise
%2'ye yakin deger kaybetti.

Bugln ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda Trump'in tarifelerle ilgili son
aciklamalarina ek olarak bolge 6zelindeki gelismelerin
etkisiyle karigsik seyir hakim. Ayrica, bakir tarifesine iligkin
haber akiglarinin etkisiyle din bakir fiyatlari %13,25
oranindaki rekor artigla 5645 dolar seviyesine yikseldikten
sonra bu sabah vyatay seyir izliyor. Fiyatlamadaki
sakinlesmede arz artisi yasanacagina yoénelik beklentilerin
etkili oldugunu takip ediyoruz. Diger yandan, bélge 6zelindeki
gelismelere iliskin olarak, bu sabah Cin’de acgiklanan
enflasyon verileri takibimizdeydi. Haziran ayi UFE verisi yillik
bazda %3,6 dususle beklentilerden daha belirgin gerilerken,
TUFE verisi yillik bazda %0,1 dusts kaydedilecegi yoniindeki
beklentilerin aksine %0,1 artis kaydetti. Cin’de Uretim
fiyatlarindaki deflasyonun 33. aya tasindigina isaret eden
verilerin ardindan Hang Seng endeksi %0,8 gerilerken,
Shangai endeksinin %0,3 artigsla Aralik ayindan bu yana en
yuksek kapanigina ilerledigini g6zlemliyoruz.

ABD vadelilerinde de bu sabah yatay negatif seyir hakim.

Bugin ABD’'de MBA mortgage basvurular ve toptan satislar
verilerine ek olarak, Haziran ayr FOMC toplantisi tutanaklari
takip edilecek. Hatirlanacag: Uzere 27 Haziran haftasina
iliskin mortgage basvurulari verisi haftalik bazda %2,7 artis
kaydetmisti. Toptan satiglar Mayis ayi verisine iligkin olarak
ise piyasa beklentisi aylik bazda %0,2 artis yoninde. Bu
arada Haziran ayr FOMC toplantisini kisaca hatirlatmak
gerekirse, toplantida federal fonlama orani sabit birakilirken,
projeksiyonlarda  stagflasyonist tabloyu 6ne ¢ikaran
revizyonlar yapiimisti.

Gelecek gindemde neler var?

Yarin ABD’de haftalik issizlik maasi bagvurular verisi takip
edilecek. 5 Temmuz haftasina iligkin verinin 235k seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Devam eden basvurular verisinin
de 1,96 mn seviyesinde gergeklesmesi tahmin ediliyor. Asya
cephesinde Japonya’'da UFE verisi takip edilecek. Haziran ayi
verisinin aylik bazda 9%0,1 duslsle yillik bazda %2,9
seviyesinde gerceklesmesi tahmin ediliyor.
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Degisimler
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S&P 500 Vadeli*
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Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri

Kapanig
9,998.2

106,002.0

2,159.8
57,183.3

2,129,786

3,015.6
11,294.1
97,255.7
57944

Giinliik deg. Haftalik deg.

v
A
F'N
v
F'y
v
v
v

v

-1.08%
0.50%
0.30%
-0.42%
3.90%
-0.28%
-0.45%
-0.11%
-0.14%

v

N K BN N NN N2

>

-2.70%

0.43%
0.37%

-1.37%

2.46%

-0.40%

0.44%
0.08%
0.71%

F'y
A
v
v
F'y
PN
F'y
F'y

a

Aylikded.  Yillik deg
530% A 171%
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*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Tarife kaynakh dalgalanmalarin kiiresel piyasalara yon verdigi giinde devreye alinan

dizenlemelerle endeksin iimh baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Diun piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi giine %0,65 artisla 10.173,73 puandan
baslangic yapan endeks, sabah saatlerinde 10.203,58-
10,110,75 bandinda dalgalandiktan sonra, gin icinde
yogunlasan realizasyonlarla 9.957,84 seviyesine kadar
geriledi. Bu seviyeden gelen hafif tepki alimlarinin ardindan
endeks 9%1,08 dustsle 9.998,20 seviyesinden kapandi.
Bankacilik endeksi %0,49 artis gosterirken, sanayi endeksi
%1,37 geriledi. Ginlik islem hacmi ise 99,89 milyar TL
seviyesinde gercgeklesti.

Bugln ne bekliyoruz?

Tarife kaynakli dalgalanmalarin kiiresel piyasalara yon verdigi
ginde devreye alinan dizenlemelerle endeksin 1limli
baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde bugtin veri akigi sakin seyredecek.
Gelecek giindemde neler var?

Yarin yurt icinde sanayi Uretimi, Cuma gini ise ddemeler
dengesi istatistikleri ve ticaret satis hacim endeksi takip
edilecek. Sanayi Uretimi Nisan’da aylik bazda %3,1 azalirken,
yillik bazda %3,3 artmisti. Sanayinin alt sektorleri
incelendiginde, Nisan’da madencilik ve tas ocakgihgr sektoru
endeksi bir onceki aya gore %2,5, imalat sanayi sektori
endeksi %3,4 azalirken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitimi sektori endeksi %0,2 artti. Cari agik
Nisan’da 7,86 milyar dolar seviyesinde gergeklesmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 9,998.2 15,637.1 12,544.0
Giinliik Deg. v -1.08% & 049% W -137%
Haftalik Deg. v -2.70% v -116% W -2.70%
Yillik Deg. & 1.71% & 744% W -3.91%
Hacim (milyar TL) 99.9 27.6 39.6
Giinliik Deg. & 17.29% & 2244% M 14.91%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 89.1 22.1 38.9
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 12.15% &2492% & 1.89%

Stk Aofic £
T

gisim, 6nceki h
gliniine gére degisimi ifade eder.

son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 40.0195 40.0370 Fs 0.47%
€% 1.1702 1.1763 a 0.52%
S 146.91 145.04 v -1.27%
Altin 3,292.4 0.0 v -100.00%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 08/07/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1798 @ -099% @ -076% @ -92% @ 324%
Tiirkiye 5 Yillik 2877 @ -034% @ 232% @ -42% @ 121%
Tiirkiye 10 Yillik 132.8 ® 103% @ -079% @ -112% @ -61.6%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta, veri akisinin zayif oldugu giinde tahvil piyasalari
saticili seyir izledi. Gin iginde ABD 10 yillik faizi 4 bp artisla
%4,42’'ye, Almanya 10 yillik faizi 5 bp artigla %2,64’e yikseldi.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 1 bp azaligla 287
bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yilik Eurobond faizi 1
bp artisla %7,28 seviyesinden iglem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda degder kazandi. Dolar Endeksi 97,828 seviyesine
yiikselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1712 seviyesinde yatay seyir
izledi. Dolar/ TL spot kuru ise 40,02 seviyesinde islem gordu.

Yurt i¢i tarafta TL tahvil faizlerinde sinirli degisim izlendi. Mayis 2027
vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 10 bp azaligla %40,20, 10
yilhk gosterge tahvilin faizi ise 5 bp artigsla %31,62 seviyesine
yiikseldi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’nda islem hacmi 17,8 milyar
TL’ye yukseldi.

Hazine, din Mart 2032 vadeli Degisken Faizli tahvilin yeniden
ihracindan %48,85 ortalama yillik bilesik faizle 33 milyar 910 milyon
TL ve Eylil 2034 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracindan
%31,55 ortalama yillik bilesik faizle 14 milyar 337 milyon TL
bor¢landi.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ L£ [ ¥

Net Degisim
Ulkeler Son -

Getiri (%) Giinlik Haftahk  Ybb
Tiirkiye N 7.28 0.01 0.15 -0.08
ABD s 442 0.04 0.04 -0.14
ingiltere o 4.69 0.05 0.00 0.07
Almanya 'y 4.65 0.04 0.10 0.32
Fransa 'y 3.36 0.02 0.09 0.17
ispanya A 353 004 000 049
italya N 3.54 0.04 0.11 0.01

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri
Degisim (%)
Son Fiyat Giinlik Haftahlk Ybb

Turk Lirasi & 40,02 0,11 0,44 13,24
G. Afrika Randi w 17,83 -0,18 1,45 -5,43
Rus Rublesi v 78,17 -0,67 -0,73 -26,08
Meksika Pesosu 4 18,68 0,11 0,44 -10,26
Kore Wonu w 1.373 -0,18 0,76 -7,05
Hindistan Rupee ¥ 8574 -0,01 0,32 0,22
Endonezya Rupiah W 16.200 -0,15 0,12 0,68
Macar Forinti 4 341,53 0,03 0,84 -14,05
Brezilya Reali v 5,46 -0,56 0,66 -11,77
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 46,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 44,5/ 49
TCMB Agir. Ort. Fon. 46,01
TLREF 46,02

TCMB Toplant: Tarihi 24 Temmuz 2025
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakanhgi, 7 ve 9 yil vadeli tahvilde ihale
oncesi satiglarla birlikte 48,3 milyar TL'lik borglanma
gerceklestirdi.

TCMB, bankalara gonderdigi yaziyla zorunlu karsilik
uygulamasinda yeni duzenlemelere gitti. 5 Temmuz 2025’ten
itibaren gecerli olacak uygulamada bankalarin TL’ye gecis
hedef orani asagi cekildi. Duzenleme ayrica reeskont
kredilerinin  kredi  blyUmesi hesaplamasindan  muaf
tutulmasini da igeriyor. Buna goére, mevduat bankalarinin
“KKM Yenileme ve TL'ye Gegis Orani” ylizde 60’tan ylzde
40’a indirildi. Katihm bankalari icin ise oran yuzde 45ten
ylzde 25'e dislrildi. Bu hedef oranlarin altina disen
bankalara ylizde 8 komisyon uygulanmaya devam edecek.

Resmi Gazete'de yayimlanan kararla kisa vadeli TL
mevduat ve yatinnm fonlari i¢in stopaj orani yiizde 15'ten
yuzde 17,5'e ylkseltildi. 6 aya kadar vadeli hesaplarda stopaj
yuzde 17,5'e, 1 yila kadar vadeli hesaplarda ise ylizde 12'den
yuzde 15'e cikarildi. Mevduat ve yatirim fonlarinda stopaj
orani son olarak 1 Subat'ta artiriimisti.

TBMM Genel Kurulu'nda kabul edilen iklim Kanunu, Resmi
Gazete’de yayimlanarak yuirirlige girdi. Kanun, Tuarkiye'nin
yesil buylme vizyonu ve 2053 net sifir emisyon hedefi
dogrultusunda, iklim degisikligiyle etkin mucadeleyi

amagliyor. Yeni duzenleme, sera gazi emisyonlarinin
azaltiimasi ile iklim degisikligine uyum calismalarinin
esaslarini belirlerken; planlama, uygulama araclari, gelir
kaynaklari, izin ve denetim suregleri gibi alanlarda yasal ve
kurumsal ¢cerceveyi de kapsiyor.

Yurt Dis1 Haberler

New York Fed, Haziran 2025 doénemine iligkin Tuketici
Beklentileri Anketi'nin sonuglarini yayimladi. Yaklasik 1300
hane halkinin katilimiyla gerceklestirilen anketin sonuglarina
gore, gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon
beklentisi gecen ay 0,2 puan azalisla yuzde 3'e geriledi.
Gelecek 3 yillik sureci kapsayan medyan enflasyon beklentisi
yuzde 3 ve 5 yillk silreci kapsayan medyan enflasyon
beklentisi yluzde 2,6 olarak korundu. Kisa ve orta vadeli
enflasyona iliskin ifade edilen belirsizlikler azaldi, uzun vadeli
enflasyona iliskin ifade edilen belirsizlikler degismedi. Hane
halki gelirlerindeki artisa iliskin beklenti 0,2 puan yukselerek
yluzde 2,9'a ulasirken, harcamalara iliskin beklenti ise 0,2
puan azaligla ylzde 4,8'e dusti. Bu donemde maliyetlere
yonelik artis beklentisi benzin i¢in yizde 4,2'ye ve Universite
egitimi ile kira igcin yizde 9,1'e cikti. Saglik hizmetleri
maliyetine dair artis beklentisi de ylzde 9,3 ile Haziran
2023'ten bu yana en yuksek seviyesini gordi. Gida
maliyetlerine  yonelik artis  beklentisi ise  degisim
gOstermeyerek yiizde 5,5 oldu.

Cin'in Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu Basgkani
Zheng Shanjie, tlkenin 2025'in sonunda sona erecek olan
mevcut bes yillik politika planina iliskin bir basin toplantisinda
yaptigi konusmada, ekonominin buyUkligunin bu yil 140
trilyon yuani (19,5 trilyon dolar) agsmasini bekledigini sdyledi.
Zheng, yabanci teknoloji kisitlamalarinin sadece Cin'in
kendine  guvenini  ve  yenilk¢gi olma  yetenegini
glclendirecegini sdyledi.

Yapay zeka sirketi OpenAl'in, sirket ici casusluga karsi
koruma saglamak icin glvenlik operasyonlarini artirdigi
aciklandi. Sirket, Cinli startup DeepSeek'in Ocak ayinda rakip
bir model yayinlamasinin ardindan mevcut glvenlik
onlemlerini  hizlandirdi. Yapay zeka devi, DeepSeek'in
modellerini uygunsuz bir sekilde kopyaladigini iddia ediyor.
OpenAl tarafindan guglendirilmis guvenligin, personelin
hassas algoritmalara ve yeni Urtinlere erisimini sinirliyor.
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Dinya Altin Konseyi'nin (WGC) Sali ginid yayimladigi
verilere gore, Ocak-Haziran 2025 déneminde altin borsa
yatirim fonlarina (ETF’ler) 2020’nin ilk yarisindan bu yana en
buyuk yariyil girisi gerceklesti. ABD Baskani Donald Trump’in
gumrik tarifeleriyle baglattigi ticaret savasi, yatirimcilari
siyasi ve ekonomik dalgalanmalardan korunmak amaciyla
altin ETF’lerine yoneltti. WGC’ye gore, 2025'in ilk yarisinda
altin ETF’lerine 38 milyar dolarlik giris oldu ve toplam fon
varliklarina 397,1 metrik ton altin eklendi. Bu, Haziran
sonunda toplam varliklarin 3.615,9 tona ulasmasini sagladi.
Bu seviye, Adustos 2022°den bu yana gorilen en yuksek
dizey. Altin ETF’lerinin rekor seviyesi ise Ekim 2020’de 3.915
ton olarak kaydedilmisti. ABD merkezli fonlar, ilk yarida 206,8
tonluk girisle bagi ¢ekerken, Asya merkezli fonlara da 104,3
ton giris oldu.

UniCredit, Commerzbank'taki hissesini %20'ye yikselterek,
olasi bir devralmaya karsi muhalefeti asma ¢abalan
kapsaminda bu bankadaki payini artirdi. italyan bankasi
yaptigi agiklamada, Commerzbank'in yaklasik %210'unu
temsil eden tirev aracglan hisseye cevirerek Alman
bankasindaki hisse oranini iki katina ¢ikardigini belirtti.

ABD Yiksek Mahkemesinin verdigi son karar, Baskan Donald
Trump'in, federal g¢alisanlarin sayisini azaltmaya yonelik
planinin 6ndnd agtli. Yiksek Mahkeme, aldigi kararla, kritik
devlet hizmetlerinin kaybedilecedi ve "yiiz binlerce federal
calisanin issiz kalacagl" yonundeki uyarilara ragmen
Trump'in federal is glclini azaltma hedefine ulagmasini
kolaylastirdi.  Mahkeme  Uyeleri, Hukumet Verimliligi
Departmani (DOGE) o6nculiglindeki is gucuni azaltma
gabalarini gecici sekilde durduran alt mahkeme kararlarinin
gecersiz oldugu yéninde gorus ortaya koydu.
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Sirket Haberleri

Tirk Hava Yollan (THYAO, Sinirh Pozitif): Sirketin toplam yolcu sayisi Haziran 2025'te bir 6nceki yilin ayni ayina gére %4,9
artigla 8,2 milyona yukseldi. Yurt i¢i yolcu sayisi yillik %5,2 artigla 3,2 milyon olurken, yurt digi yolcu sayisi yillik %4,7 artigla
5,05 milyona ulasti. Boylelikle toplam yolcu sayisi 2C’de %5,2 artigla 23,3 milyona yukseldi. Ayni donemde yurt igi yolcu sayisi
%0,8, yurt digl yolcu sayisi ise %8,0 blylime gosterdi. Sirketin kargo+posta miktari Haziran ayinda yillik bazda %3,1 artisla
180,1 bin ton seviyesinde gerceklesti. Yilin ilk ¢ceyreginde yatay bir seyir izleyen tasinan yik miktan ikinci ¢ceyrekte yilhk %5,5
artigla 539,8 bin ton seviyesine ulasmis oldu. Haziran’da toplam doluluk orani 0,3 puan azahgla %82,2’ye geriledi. AKK %7,1
artigla 23,6 milyar, UYK ise %6,7 artigla 19,4 milyar seviyesinde gerceklesti. Kapasite 2C’de %6,7 artarken, UYK'nin %8,1
yukselis gostermesiyle doluluk orani yillik 1,1 puan artisla %82,2 seviyesine ulasti. Haziran ayi trafik sonuglarini “sinirli pozitif’
olarak degerlendiriyoruz. Ikinci ceyrekte kapasite biiyiimesi ve tasinan yiik miktari beklentimize paralel gerceklesirken, yolcu
buyumesinin tahminlerimizin hafif Uzerinde gercgeklestigini takip ediyoruz. Yurt iginde iki bayram tatilinin etkisinin etkili oldugunu
disunurken, yurt diginda talebin gucli kaldigini belirtebiliriz. Kargo faaliyetlerinde 1C’deki zayif seyrin ardindan, 2C’de tarife
endiseleriyle dne ¢ekilen talebin etkili oldugunu disinuyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 3.7
Cari Fiyat (TL) 280.50 FD/FAVOK 5.5
52H En Yiksek (TL) 335.07 FD/Satiglar 0.9
52H En DusUk (TL) 249.20 PD/DD 0.5
Piyasa Degeri (mn TL) 387,090.0
Piyasa Degeri (mn USD) 9,701.0 Si1H -2.6%
Halka Aciklik Orani (%) 50% S1A -6.2%
Endeks Payi (BIST100) 6.6% S3A -13.3%
Temettl Verimi 21% S1Y 0.8%
3A Hacim (mn TL) 7,675.5 YB -0.6%

Aksa Enerji (AKSEN, Pozitif): Sirketin Ozbekistan'in Talimercan sehrinde bulunan dogal gaz kombine cevrim santralinde,
buhar tirbinlerinin de devreye alinmasiyla kombine cevrim tamamlanarak 430 MW'a denk kurulu glice ulasildi. Béylelikle,
Ozbekistan'daki toplam kurulu gii¢ 1.220 MW'a yiikseldi.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu AKSEN F/K 28.7
Cari Fiyat (TL) 32.88 FD/FAVOK 8.7
52H En Yiksek (TL) 45.60 FD/Satiglar 2.1
52H En DusuUk (TL) 29.92 PD/DD 0.9
Piyasa Degeri (mn TL) 40,322.0
Piyasa Degeri (mn USD) 1,010.5 S1H -1.3%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A -6.6%
Endeks Payi (BIST100) 0.3% S3A -9.2%
Temettl Verimi 0.0% S1Y -15.2%
3A Hacim (mn TL) 126.3 YB -17.8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

halkyatirim @ halkyatirim
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Akenerji (AKENR, Notr): Sirket, 02.05.2025 tarihli 6zel durum agiklamasinda duyurulan, sirkete ait 904 MWe kurulu giice sahip
Erzin Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali'nde teknik gerekcelerle Uretimin bir buhar tlrbini ve bir gaz tirbini ile strdirilmekte
oldugu ve s6z konusu duruma neden olan sebeplerin ortadan kaldiriimasi amaciyla onarim ¢alismalarinin baglatildigini belirtmisti.
Yapilan agiklamada, yirittulen bakim ve teknik onarim sireci hizmet saglayici firmanin yurt disindaki atdlyesinde planlandigi
sekilde devam ettigini ve sireg, dngorilen takvime uygun sekilde ilerlemekte olup, galismalarin tamamlanmasinin ardindan
santralin tam kapasiteyle devreye alinmasi hedeflendigini ifade edildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AKENR F/K
Cari Fiyat (TL) 11.70 FD/FAVOK 15.0
52H En Yuksek (TL) 15.45 FD/Satiglar 1.1
52H En Dusuk (TL) 8.84 PD/DD 0.6
Piyasa Degeri (mn TL) 8,531.2
Piyasa Degeri (mn USD) 213.8 Si1H 4.3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 25% S1A -71.2%
Endeks Payi (BIST100) 0.0% S3A 10.8%
Temettl Verimi 0.0% S1Y -2.8%
3A Hacim (mn TL) 192.4 YB -12.9%

Reeder Teknoloji (REEDR, Pozitif): Sirket, Yonetim Kurulunda yapmis oldudu toplantida, %100 istiraki durumunda olan
Reeder Enerji Dis Ticaret A.S.'nin, e-ticaret alaninda etkin faaliyet gdsterecek sekilde yeniden yapilandiriimasina karar verdi. Bu
kapsamda, Reeder Enerji Dis Ticaret A.S.'nin 14.07.2025 tarihinde yapilacak olagan genel kurul toplantisinda sirketin ticaret
unvaninin Reeder E-Ticaret ve Yapay Zeka Teknolojileri Anonim Sirketi olarak degistirilerek esas sOzlesmede faaliyet
konusunun da bu amaca uygun bir sekilde tadil edilmesine karar verildigini ve bdylece dijital satis operasyonlari bu sirket

tizerinden gelistirilecegini ifade etti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu REEDR F/K
Cari Fiyat (TL) 9.15 FD/FAVOK 16.7
52H En Yuksek (TL) 39.86 FD/Satislar 3.2
52H En Disuk (TL) 8.87 PD/DD 1.2
Piyasa Degeri (mn TL) 8,692.5
Piyasa Degeri (mn USD) 217.8 S1H -4.7%
Halka Agiklik Orani (%) 45% S1A -29.9%
Endeks Pay1 (BIST100) 0.1% S3A -30.7%
Temettl Verimi 0.0% S1Y -64.0%
3A Hacim (mn TL) 3175 YB -37.9%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

¢-yatirim-menkul-degerler

halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

11.0 Son 3 Ay Son1Yil
10.5 1] Kapanig 10.05x
10.0
95 Minimum 8.60x 5.45x
9.0 /T Maksimum 10.37x 10.60x
WV
85 Ortalama 9.15x 7.43x
3‘2 Minimuma Uzaklik 1.45x 461x
70 Maksimuma Uzakiik -0.32x -0.55x
6.5 Performans -100.0% -100.0%
6.0
5.5
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2'2 ¢arpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
s S Y S 3 3 0 Q0 Q0 @Q Q @Q carpan seviyesine %26.1 yakiniz.
N ® & S =) N = P~ & =3 o @
o o o — el el o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.36x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.38x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.12x 1.33x
1
Minimuma Uzaklik 0.37x 0.37x
08 Maksimuma Uzaklik -0.02x -0.30x
0.6 10.4 Performans 26.1% -16.5%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
<« < < < <« < i n n n n 0 garpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
N N N N N N g N N N N 9 Lo
S 8 3 S b S 3 S 3 =3 8 8 ¢arpan seviyesine %2.6 yakiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

16.5 Son 3 Ay Son1 Yil
155 r/\‘w Kapanis 15.58x
s Ar\ RN Minimum 13.69x 7.93x
13.5 V" )
Maksimum 16.03x 16.03x
12.5
115 Ortalama 14.76x 11.19x
10’5 Minimuma Uzaklik 1.89x 7.65x
95 Maksimuma Uzaklk -0.45x -0.45x
a5 Performans 6.4% 35.3%
7.5
65 - < - < < n " n " " n Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
Q [N Q Q g Q g g q g I N P .
N B S S 3 S = g I 3 Pra 8 carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %28.2 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

S BIST100 - MSCI GOU
. ~ (Normalize Edilmis)
5 o Son 3 Ay Son1Yil
-10 N Kapanig -38.99
15 Minimum -43.2 -43.2
20 A\/\\ M /‘ [} Maksimum -23.8 13
5 W \u Ortalama -34.9 -22.0
-30 Minimuma Uzaklik 4.2 4.2
-35 Maksimuma Uzakhk -15.2 -40.3
-40 Performans -100.0% -100.0%
-45
-50
E 3 E E E E & & a & & 3 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5 ] 3 S pa S 3 S 3 3 3 g seviyeye 4.1 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 17 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
10 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig 0.0
10 Minimum -49.3 -49.3
Maksimum -36.5 15
-20 Ortalama -44.7 -25.3
0 Minimuma Uzakhk 493 49.3
-30 Maksimuma Uzaklik 365 15
20 Performans -100.0% -100.0%
-0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
60 -40 seviyeye 44.7 puan; son bir yillik ortalama
3 S A S 3 S FY 9 EY 9 EY FY seviyeye 25.3 puan yakiniz.
5 8 ¢§ § & § § 8§ 3 3 8 3

VRANIK - RS 2N VIIQIN _ MGl NI [ead abean)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)

0 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanis 0.0
-5 -
\J Minimum -32.1 -32.1
-10 Maksimum -9.9 2.8
-15 W Ortalama -21.9 -13.1
20 Minimuma Uzaklik 32.1 32.1
, we o \ Maksimuma Uzaklik 9.9 2.8
-25
Performans -100.0% -100.0%
-30
-35
< < < < < < n n n n n n .
[N Q N Q Q Q Q Q A 9 X Al Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
S 3 g = - = = E S 3 S S S seviyeye 13.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama . -
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvim

Agiklanacak Ve! Beklenti Onceki
7 Temmuz 2:30 Japonya Calisan Maagslari (Yillik, Nominal) Mayis 2.4% 2.3%
7 Temmuz 8:00 Japonya Oncii Endeks (Oncii) Mayis 105,2 104,2
7 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
7 Temmuz 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Glveni Temmuz 1,0 0,2
7 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Mayis -0.5% 0.1%
7 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Mayis 1.7% 2.3%
7 Temmuz 13:00 Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi - - -
7 Temmuz 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Holzman'in Konusmasi - - -
7 Temmuz 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Haziran - 247,1
8 Temmuz 2:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Mayis 2962.8 2258,0
8 Temmuz 2:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Mayis -524,4 -32,8
8 Temmuz 8:00 Japonya Ekonomik Gozlemciler Endeksi Haziran 45 44,4
8 Temmuz 13:00 ABD NFIB Kiigiik isletme iyimserlik Endeksi Haziran 98,7 98,8
8 Temmuz 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
8 Temmuz 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Haziran - 3.2%
8 Temmuz 19:00 ABD EIA Kisa Vadeli Enerji Gérinimi - - -
8Temmuz 22:00 ABD Tuketici Kredileri Degisimi (Milyar Dolar) Mayis 10,50 17,87
9 Temmuz 4:30 Cin UFE (Yillik) Haziran -3,2% -3,3%
9 Temmuz 4:30 Cin TUFE (Yillik) Haziran -0,1% -0,1%
9Temmuz 9:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Onc, Yillik) Haziran - 3,4%
9 Temmuz 14:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmasi - - -
9Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 4Temmuz - 2,7%
9Temmuz 15:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
9Temmuz 17:00 ABD Toptan Satiglar (Aylik) Mayis 0,2% 0,1%
9Temmuz 17:00 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik. Final) Mayis -0,3% -0,3%
9 Temmuz 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 18 Haziran - -
10 Temmuz 2:50 Japonya UFE (Aylik) Haziran -0,1% -0,2%
10 Temmuz 2:50 Japonya UFE (Yillik) Haziran 2,9% 3,2%
10 Temmuz 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Mayis - -3,1%
10 Temmuz 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis - 3,3%
10 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konusmasi - - -
10 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villorey'un Konusmasi - - -
10 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 5Temmuz - 233k
10 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 28 Haziran - 1,96 mn
10 Temmuz 21:30 ABD FOMC Uyesi Musalem'in Konusmasi - - -
10 Temmuz 21:30 ABD FOMC Uyesi Daly'nin Konusmasi - - -
11 Temmuz 10:00 Turkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Mayis -0,825 -7,86
11 Temmuz 10:00 Turkiye Perakende Satig Hacmi (Yillik) Mayis - 11,5%
11 Temmuz 19:00 ABD WASDE Raporu - - -
11 Temmuz 21:00 ABD Federal Butge Dengesi (Milyar Dolar) Haziran -40,0 -316,0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Ayseglil BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



